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Faits marquants
du trimestre




. Nouvelle tuberie au Bresil : une decision
iIndustrielle & stratégique a long terme

. Confiance dans les perspectives du marché a moyen / long terme

. Accroissement de 10% de notre capacité de production (+ 300,000t/ an) :
capter la croissance future de la demande (démarrage production mi-2010)
conforter notre leadership en produits premium pétrole & gaz
poursuivre I'enrichissement de notre mix

améliorer l'utilisation de notre outil industriel existant (flexibilité / rentabilité
économique / reduction achats externes d’acier)

. Investissement optimisé grace a la coopération avec Sumitomo et renforcement de
notre partenariat stratégique avec Sumitomo

. Investissement compétitif : outil moderne (tuberie intégrée haut de gamme avec
traitement thermique et filetage) + conditions favorables implantation au Brésil

. Investissement d’environ 900 M$ (part Vallourec), relutif dés les 12 premiers mois de
production soutenue

Stratégie de + Compétitivité
croissance sélective renforcée
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.Le contexte reste globalement favorable

@ Demande restée dans I'ensemble a un niveau soutenu

Malgre poursuite effet déstockage chez distributeurs OCTG aux
Etats-Unis

@ Prix se stabilisent en moyenne

Plein effet des hausses de prix passées en 2006 sur certains produits
a forte valeur ajoutée

@ Installations ont dans I'ensemble tourné & un régime trés proche de la
pleine capacite, sauf aux Etats-Unis

@ Poursuite de I'enrichissement du mix produits
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- Chiffre d’affaires trimestriel record

. . . En millions d’euros
Evolution du chiffre d’affaires

5542
4 307
3038
2 550
2 376 +10,3%
e
1319 1454
2002 2003 2004 2005 2006 T12006 T1 2007

Données non auditées
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SCroissance tirée par les effets mix & prix

+10,3% En millions d’euros

7
4920 14539

1 318,6 +1,2%
-0,2%
I I I
T1 2006 Effet Effet Effets mix, T1 2007
perimetre*  volume prix et

devises Données non auditées
* Notamment consolidation de SMFI et déconsolidations de Spécitubes et Cerec
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_ Hausse du résultat brut d@xploitation

En millions d’euros

T1 2006 T1 2007 Variation

Chiffre d’affaires 1 318,6 1 453,9 +10,3%

Autres produits 66,7 36,4 - 45,4%
% CA % CA

Achats consommés -498,1 37,8% -506,6 34,8% +1,7%

Impots et taxes -14,7 1,1% -14,3  1,0% -2,7%

Charges de personnel -202,0 15,3% -215,8 14,8% + 6,8%

Autres charges -2855 21, 7% -333,5 22,9% + 16,8%
Provisions 0,3 0,0% 45 -0,3%

Total -1 000,0 -1 065,7 + 6,6%

Résultat Brut d’Exploitation 385,3 424,6 +10,2%

Données non auditées
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- Rentabilité opéerationnelle maintenue a un
niveau eleve

Ratio RBE/CA en %

30,1%

29,2% 29,2%

|
2002 2003 2004 2005 2006 T106 T107
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS

. _ _ \
Normes comptables francaises jusqu’en 2003, normes IFRS depuis 2004 Données non auditées \. )
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L Progression du résultat net

En millions d’euros

T1 2006 T1 2007 Variation
% CA % CA

Résultat Brut d’Exploitation 3853  29,2% 424,6 29,2% +10,2%
Amortissements - 26,9 - 31,0
Cessions / restructurations 0,6 2,3
Résultat d@xploitation 359,0 27.2% 395,9 27.2% + 10,3%
Résultat financier -4,1 - 14,7
Impo6t sur les bénéfices -119,0 - 135,9 +14,2%
Sociétés mises en équivalence -2,3 4,0
Résultat net total 233,6 17,7% 249,3 17,1% +6,7%
Résultat net part du Groupe  212,9 237,7 +11,6%

Données non auditées
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. Bonne géenération de cash

En millions d’'euros

11

Capacité d’autofinancement (hors frais financiers et impots)

Intéréts versés et encaissés

ImpOts décaisses

Variation du BFR brut

Investissements industriels bruts

Investissements financiers

Cessions d’actifs

Mouvements sur actions propres (contrat de liquidité)
Dividendes versés

Autres éléments

(Augmentation) / diminution de I’endettement net total

Données non auditées

VALLOUREC

T1 2006

385,9

-1,9
- 87,8
- 67,2
- 44,3
- 28,9
1,1
0,0
-5,8
-8,7

142,4

Résultats ler trimestre 2007

T1 2007

411,6

0,1

- 77,2
- 183,5
-71,0
0,0
4,5
-2,5

- 10,5
2,3

73,8




- Solidité financiere

En millions d’euros

31/12/06 31/03/07 31/12/06 31/03/07
Actif immobilisé 12183 126938 Capitaux propres 21304 23719
Intéréts minoritaires 92,8 93,6
Stocks et en-cours 1 039,3 1126,5
Fonds propres 22232 2 465,5
Créances clients 1 002,7 1119,0 Provisions 351 4 3417
Instruments financiers 91,0 93,1 Dettes financiéres 847,9 844.,9
Autres actifs courants 111,9 121,6 Instruments financiers 26,1 30,0
Dettes fournisseurs 602,4 626,3
Trésorerie 889,3 960,1 .
Autres passifs courants 399,2 489,8
Actifs destinés & étre cédés 175,6 194,0 Passifs destinés a étre cédés 77,9 85,9
4 528,1 4 884,1 4 528,1 4 884,1

31/12/06 31/03/07

Données non auditées

Endettement net total
Ratio d’endettement

-41,4 M€ - 1152 M€
-1,9% -4, 7%

12 VALLOUREC

Résultats 1er trimestre 2007



_ Point sur 'activité
de Vallourec par marche
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- Pétrole & Gaz

CA de Vallourec sur ce marché
(en millions d’euros)

1829

1106
978
865

2 683

CA péetrole & Gaz / CA total

NG \/46,9%
T1 2007

2002 2003 2004 2005

VALLOUREC

2006

682

T1 2007
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.Pétrole & Gaz

@ OCTG sans soudure Amérique du Nord
Poursuite effet de déstockage
Prix maintenus a un bon niveau
Demande finale reste soutenue

@ OCTG sans soudure Reste du monde
Demande toujours trés soutenue
Pénétration produits premium continue a étre bonne
Carnet commandes = 8 a 9 mois et prix stables a haut niveau

@ Produits de forage
Marché trés bien orienté

@ Line-pipes spéciaux
Bonnes performances (cf. contrat Petrobras - Projet Hibrido)

Confirmation léger ralentissement aux Etats-Unis
Autres marcheés restent bien orientés
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- Energie électrique

CA de Vallourec sur ce marché
(en millions d’euros)

724

467
i = I

2002 2003 2004 2005

VALLOUREC

CA énergie electr. / CA total

T12007 17.2%

903

2006

249

. B

T1 2007
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.Energie électrique

@ Chine

@ Reste

@ Dans

Reste débouché important
Succes démarrage production usine Changzhou

du monde
Rééquilibrage ventes se confirme

Multiplication nouveaux projets complexes (centrales
supercritiques et ultra-supercritiques en Europe et aux Etats-Unis)

I'ensemble
Prix restent bien orientés
Carnet commandes = 8 a 9 mois

Confiance dans la persistance d’'une demande
soutenue dans I’ensemble du monde

VALLOUREC
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.Pétrochimie

CA de Vallourec sur ce marché CA pétrochimie / CA total
(en millions d’euros)

10,0%
T1 2007

634
461
301 573 334
B

2002 2003 2004 2005 2006 T1 2007

Activité reste a un niveau satisfaisant
Effet de base de comparaison élevée
et effet perimetre (cession CEREQC)
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.Mécanique

CA de Vallourec sur ce marché
(en millions d’euros)

344 328
2002 2003 2004 2005

CA mécanique / CA total
12,4%

T1 2007

573 593
428 I I

180

H

T1 2007

Demande reste tres soutenue

VALLOUREC
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.Automobile

CA de Vallourec sur ce marché CA automobile / CA total
(en millions d’euros) 8,5%
T1 2007
437 452 . 483 463
123
2002 2003 2004 2005 | 2006 | i?oo?

Erosion du niveau d’activité en Europe
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- Activité toujours tournée vers I'Energie

2006
Chiffre d’affaires = 5 542 M€
Pétrole
Automobile & Gaz
8,4% 48.,4%
Mécanique
10,7%
Pétrochimie
11,4%
Autres Energie
4,8% Electrique
16,3%

Total énergie* : 64,7% du CA

Données non auditées

T1 2007
Chiffre d’affaires = 1 454 M€
Pétrole
Automobile & Gaz
8,5% 46,9%
Mécanique
12,4%
Pétrochimie
10,0%
Autres Energie
5,0% Electrique
17,2%

Total énergie* : 64,1% du CA

* Total Energie = Pétrole & Gaz + Energie Electrique
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. Ralentissement nord-américain et

progression de I’Al

2006
Chiffre d’affaires = 5 542 M€

emagne

22

T1 2007
Chiffre d’affaires = 1 454 M€

France Amérique
7,5% du Nord
Allemagne ‘ 26,1%
13,8% | -

Amérique
Autres
e
14,6% ©70
Reste du Asie et
Monde Moyen-Orient
6,0% 21,2%

Hors U.E.*: 64,1% du CA

Données non auditées

France Amérigue
7,5% du Nord
‘ 21,3%
Allemagne
17,0% |
Amerique
fEe J oo
15.1% 10,5%
Reste du ‘ Asie et
Monde Moyen-Orient
7,2% 21,4%

Hors U.E.*: 60,4% du CA

*Hors U.E. = Total Monde - U.E. &a 25



Perspectives
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.Guidance 2007

Anticipations 2007
Pleine capacité hors V & M STAR (USA)
Légere augmentation des volumes
Poursuite enrichissement progressif du mix
En moyenne, stabilisation des prix

Perspective chiffre d’affaires 2007 confirmée

Sauf événement exceptionnel, nouvelle progression du chiffre d’affaires
évaluée a environ 7 a 10% (hors impact de la cession projetée de VPE)

Perspective RBE / Chiffre d’affaires 1¢" semestre 2007 confirmée
Ratio devrait rester a un niveau élevé, quoique légerement inférieur a 30%
Hausse des codts de I'énergie et des frais de transport
Colts engendrés par utilisation intensive des capacités

Vallourec bien placé pour continuer de valoriser
au mieux sa position de leader mondial
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